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Politique en matiére de recours a la

recherche financiére et extra-financieére

1. Objet

Ellipsis AM a mis en place un dispositif transparent
en matiére de recours aux services d’aide a la déci-
sion, et notamment de sélection et de finance-
ment de la recherche financiére et extra-
financiére. En vue de traiter au mieux I'intérét des
porteurs de fonds et des clients de mandats, il vise
a donner acces aux gérants a des prestations de
qualité afin de construire leurs décisions d’investis-
sement.

2. La satisfaction du besoin de chaque porte-
feuille au meilleur coit

Le besoin global en matiére de recherche (macro
économique, crédit, actions...) est déterminé au
niveau d’Ellipsis AM par les classes d’actifs gérés.
L’équipe de gestion, grace a sa connaissance des
acteurs, identifie les meilleurs candidats pour ré-
pondre au besoin. La négociation des prix avec les
différents candidats vise a sélectionner des presta-
taires pour couvrir 'ensemble des besoins des por-
tefeuilles pour un prix raisonnable. Un budget global
annuel est ainsi estimé.

La sélection des prestataires est faite indépendam-
ment de la fourniture d’autres prestations, telles que
I'exécution et la réception / transmission d’ordres.
Certains prestataires ne sont d’ailleurs pas agréés
pour ce type de services d’investissement.

Les prestations sont réévaluées dans le cadre de la
reconduction des contrats et au moins annuelle-
ment pour prendre en compte I’évolution des ac-
teurs disponibles et des besoins.

3. La détermination la consommation de chaque
portefeuille

La consommation de chaque portefeuille est esti-
mée sur la base des classes d’actifs gérés, du type
de gestion et de I'encours relatif. Le budget global
annuel en montant est ventilé par portefeuille pro-
portionnellement a la consommation respective.

4. L’information des investisseurs

Lorsque la charge est supportée par le portefeuille,
elle est intégrée aux frais d’intermédiation pour les
OPCVM et FIA ou aux frais des services auxiliaires
pour un mandat. Les investisseurs sont informés
de I'existence des frais de recherche dans la ru-
brique Frais et Commissions du prospectus.

Lorsque la condition de I'article 319-18 ou 321-122
du réglement général de 'AMF est atteinte, Ellipsis
AM publie sur son site un compte rendu relatif aux
frais d’intermédiation présentant notamment la ré-
partition entre les frais d’exécution et les frais des
services d’aide a la décision.

Les évolutions de notre politique seront publiées sur
notre site et pourront également étre obtenues au-
pres de :
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