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SOLUTIONS D’OVERLAY DE PORTEFEUILLE

Une solution de portefeuille sur-mesure alignée avec vos objectifs d’investissement

—

ADRESSER LES PROBLEMATIQUES D’UN PORTEFEUILLE INSTITUTIONNEL

\ 4 o ©

EXPOSITION AUX EXPOSITION A LA FAIBLE RENDEMENT
SCENARIOS EXTREMES VOLATILITE

Les portefeuilles traditionnels
sont exposés au risque de baisse
des marchés.

Les portefeuilles traditionnels
sont aussi exposés a la volatilité
des différentes classes d'actifs
détenues en portefeuille.

Les portefeuilles traditionnels
sont parfois tres défensifs et,
dans le cas d'un environnement
de taux bas par exemple, peinent
a extraire le rendement souhaité
par l'investisseur.

Ce risque est d’autant plus
important en cas de scénario
extréme (tail-risk).

Un changement de régime de
volatilité sur les marchés
impacte négativement le

portefeuille, d’'un point de vue de
la gestion du risque.

Les investisseurs sont donc a la
recherche de solutions de
création de rendement, en
limitant la prise de risque.

Pour des raisons reglementaires,

les investisseurs institutionnels

doivent se couvrir contre ce type
de risque.

LIMITER SON RISQUE OU AMELIORER LE RENDEMENT DE SON PORTEFEUILLE :
L'OFFRE D’ELLIPSIS AM

ELLIPSIS /AM®
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« BLACK SWAN » « VOLATILITE» ENHANCEMENT »

Une stratégie d’option sur-
mesure, limitant I'impact de tres
fortes baisses grace a I'achat

Une stratégie d'option sur-
mesure, limitant I'impact de la
volatilité du portefeuille grace a

Une stratégie de vente d'option

d'achat, dans le but de monétiser
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SOLUTIONS D’OVERLAY DE PORTEFEUILLE

Pourquoi choisir Ellipsis AM ?

—

UNE MAISON DE GESTION SPECIALISEE & UNE EQUIPE DEDIEE

Des gestions spécialisées sur des classes
d’'actifs de niche a valeur ajoutée autour de 2
pbles de gestion : Convertibles & Crédit, Overlay
& Customised Portfolio Solutions.

Ce poéle a pour vocation des solutions répondant
aux besoins et aux contraintes de nos clients.
Notre expertise sur les dérivés listés et les
options privilégie une approche « top-down »

avec des process prioritairement quantitatifs,

Un ancrage historique sur la gestion de enrichis  d'une  approche  discrétionnaire.

i convertibles qui positionne Ellipsis AM dans le
. Top 5* des gérants de référence sur les
i convertibles européennes.

d’euros couverts mandats et fonds

d’'overlay implémentés

GESTIONS
SPECIALISEES
ELLIPSIS AM

Convertibles & Créedit

Overlay & Customised
Portfolio Solutions

experts dédiés

Nicolas BLANC

Responsable de I'allocation
& Gérant de portefeuilles

Alexandre RYO

Responsable du pdle Overlay
& Customised Solutions
& Développement

Pierre GALLICE
Responsable Overlay
& Gérant de portefeuilles

Lancement d’'un mandat
Overlay Chine & Emergents

Lancement mandat Solvency |l
avec un assureur frangais de
premier plan

UN MODELE AXE SUR LA TRANSPARENCE ET LA ROBUSTESSE

&

‘ ‘ Nous croyons que la performance se crée grace a la transparence.
Nous sommes spécialisés dans la recherche de solutions liquides permettant d’apporter de la diversification, de
la convexité et un rendement supplémentaire a nos clients, sur un spectre cross-asset

Lancement du premier mandat
Caisse de Pension suisse

Lancement de I'expertise
overlay

Une exécution au
meilleur prix, grace a un

i I Une transparence
1
[
S , . [
acces de marché unique |
o
[
! 1

garantie, grace ['utilisation

Lo Une valorisation continue,
1
) - utilisation
exclusive de dérivés listés | !
Do
! 1
! 1

grace aux modéles i

internes de pricing :
sur les indices et titres les 1
plus liquides [

au travers de plus de 20

d’Ellipsis AM et des stressI
contreparties

tests constants

Sources : Ellipsis AM au 31/12/2022. *Classement au 30/06/2022 sur la base des fonds présents dans notre Peer
Group. Peer Group constitué de fonds libellés en euros, investis en zone Euro et/ou Europe, appartenanta la
catégorie Refinitiv Lipper “Bond Convertibles Europe” et répondant aux critéres tels que décrit dans notre
méthodologie, disponible sur notre site internet wwwi,ellipsis-am,com
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A QUI S’ADRESSE CETTE STRATEGIE ?

OPTIMISATION REGLEMENTAIRE

Cette stratégie est actuellement mise en place avec
plusieurs assureurs européens avec pour objectif de
réduire leur SCR Action grace a I'achat systématique
de couverture

OPTIMISATION FINANCIERE

Sur le long terme, la limitation des pertes maximales
permet une optimisation des intéréts composés.
L'optimisation de la convexité est le point fort de
cette stratégie

-

STRUCTURATION DE LA SOLUTION

ACHAT D’OPTIONS DE COUVERTURE

Une stratégie systématique d’achat d'options de
vente en dehors de la monnaie sur le portefeuille
actions, permettant la réduction de la perte maximale

GESTION CONTINUE

Optimisation de la couverture via une gestion
continue des niveaux de couverture et de la duration
du portefeuille

AUTOFINANCEMENT

Ajout d'une stratégie de financement discrétionnaire

a base d'options d’achat, dans le but de financer tout
ou une partie de la couverture

_

PROFIL DE PERFORMANCE
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1/ COUVERTURE DYNAMIQUE « BLACK SWAN »

Une stratégie d’option sur-mesure, limitant I'impact de tres fortes baisses

|

CAS D’UTILISATION

LANCE EN

DELEGATION DE
GESTION

ASSUREUR
FRANGAIS

PERFORMANCE HISTORIQUE

140

130

120

110

100

90 \ i
¢ .{; --------- Portefeuille action
80 ':: Portefeuille action + Overlay
? Tail Risk Ellipsis AM
70
12/17 05/19 09/20 02/22
Portefeuille
i +
2018-2022 Portefemlle
action Overlay
« Black Swan »
Perform.ar]ce 3.91% 4,26%
annualisée
Volatilite 19,62% 13,36%
annualisée
perte -36,99% -20,03%
Maximale
Recovery 246 jours 51 jours
PERTES MAXIMALES 1 AN
10/18 03/20 07/21 12/22
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

Source : Ellipsis AM, données du 01/01/2018 au 30/12/2022. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Performances d’'un mandat overlay pour un client « Assureur » sur un portefeuille
européen. Les performances ne tiennent pas compte des commissions et frais éventuels qui pourraient étre percus
lors de I'émission ou du rachat des actions.

DECEMBRE 2017




2/ COUVERTURE DYNAMIQUE « VOLATILITE»

Une stratégie d’option sur-mesure, limitant I'impact de la volatilité

_ _

A QUI S’ADRESSE CETTE STRATEGIE ? CAS D’UTILISATION

GESTION DES RISQUES & ALLOCATION

Une stratégie limitant les faibles baisses ou baisses
tendancielles de marché. L'ajustement du ratio de

couverture permet une gestion de I'exposition globale CAISSE DE DELEGATIONDE  LANCE EN AVRIL

du portefeuille sans devoir ajuster le portefeuille sous PENSION GESTION 2018
jacent SUISSE

PERFORMANCE HISTORIQUE

OPTIMISATION FINANCIERE

170
Stratégie mise en place par des investisseurs long | 5
terme (fonds de pension, caisse de retraite ..) . ‘5% Y
souhaitant augmenter leur exposition action pour un 1150 it
risque limité
_| 140
130
STRUCTURATION DE LA SOLUTION
120
COUVERTURE AUTOFINANCEE 110
. i . D T ™ U A | ERIITAII Portefeuille action
Une stratégie systématique d’achat d'options de 100
vente proche de la monnaie sur le portefeuille sous- Portefeuille action + Overl
jacent, financée par une vente d’'options de vente en 90 ! eutiE S TR TR )
J U P P Long Vol Ellipsis AM
dehors de la monnaie 20
04/18 08/19 01/21 05/22

GESTION CONTINUE

Optimisation de la couverture via une gestion
continue des niveaux de couverture et de la duration
du portefeuille

Portefeuille +

2018-2022

Portefeuille

action Overlay
« Volatilité »
AUTOFINANCEMENT
Performance 6.79% 6.95%
. ’ J o] . . sy . HP-4 ] o o
Ajout d'une stratégie de financement discrétionnaire annualisée '
a base d'options d’achat, dans le but de financer tout Volatilité
ou une partie de la stratégie, si celle-ci ne se finance o 16,50% 13,52%
, . annualisée
pas d’'elle méme
Sharpe
h 0,45 0,57
—I Ratio ! !
PROFIL DE PERFORMANCE Sortino
. 0,42 0,53
Ratio
9]
< 130
2 HEDGE RATIO
2 120
3 80%
© 110
o 70%
]
8 100 60%
o
5 %0 50%
jg 80 40%
£ 70 30%
Performance du portefeuille sous-jacent
60 - 04/18 08/19 01/21 05/22
60 80 100 120
Source : Ellipsis AM, données du 18/06/2018 au 30/12/2022. Les performances passées ne préjugent pas des
p. performances futures. Performances d’'un mandat overlay pour un client « Caisse de pension » sur un portefeuille
ELLIPSIyAM “ monde. Les performances ne tiennent pas compte des commissions et frais éventuels qui pourraient étre pergus
Kepler Cheuvreux

lors de I'émission ou du rachat des actions.



@ 3/ « YIELD ENHANCEMENT »

Monétiser un environnement de marché volatile

—

A QUI S’ADRESSE CETTE STRATEGIE ?

GESTION DES RISQUES & ALLOCATION

Une stratégie permettant a tout investisseur long
terme d’améliorer la performance de son portefeuille
grace a l'ajout de stratégies a base de produits
dérivés

RISQUE ENCADRE

Structuration de la stratégie acceptant un risque de
sous performance lors des phases haussieres de
marché, mais profitant de nombreuses opportunités
lors de périodes volatiles

-

STRUCTURATION DE LA SOLUTION

GENERATION DE RENDEMENT

Une stratégie discrétionnaire vendant des options
d’achats sur le portefeuille d’actions, visant I'ajout de
rendement face a un portefeuille « long only »

PERSONNALISATION DU PROFIL RISQUE /
RENDEMENT

Un objectif de performance en ligne avec
I'acceptation du risque par le client. Par exemple, le
périmetre peut étre défini sans augmentation du
risque en cas de baisse des marchés

GESTION TACTIQUE OPPORTUNISTE GRACE A UN
OUTIL DE SCREENING PROPRIETAIRE

Diverses stratégies complémentaires et
opportunistes sont mises en place pour une gestion
du risque optimale. Les équipes d’Ellipsis AM peuvent
donc ajuster leur stratégie selon les configurations
de marché.

F AV A

|

CAS D’UTILISATION

FONDS OUVERT LANCE EN SEPT.
ELLIPSIS AM 2017

PERFORMANCE HISTORIQUE

GENERATION DE RENDEMENT
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30 Portefeuille action + :
Overlay Yield |

Enhancement Ellipsis AM |

70 !
09/17 02/19 06/20 10/21 03/23 !
Portefeuille :

Portefeuille + :

2018-2022 . . :
bzl action Overlay « Yield §
Enhancement » E

Perform_ar]ce 3.94% 5,37% :
annualisée i
Vol 20,50% 20,70% |
annualisée I
PO -38,24% -38,62% !
Maximale i

Source : Ellipsis AM, données du 01/01/2018 au 30/12/2022. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Extraction

de la Performance de la stratégie de « yield enhancement » du fonds Ellipsis Optimal Solution PA Balanced pour un portefeuille investi dans page 6
I'Eurostoxx 50 TR. Les performances ne tiennent pas compte des commissions et frais éventuels qui pourraient étre pergus lors de I'émission ou

[

S /AMe

Kepler Cheuvreux j du rachat des actions. Pour plus d'informations sur I'historique des performances du fonds et les scénarii de performances, merci de consulter :
https://www.ellipsis-am.com/fra/fr/pro/produits/ellipsis-optimal-solutions-pa-balanced/fr0013198017
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IMPLEMENTATION

Différents formats permettant de répondre a vos besoins

| -

FONDS OUVERT UCITS FONDS DEDIE
(en cours de création S2 2023)

ELLIPSIS CREATION DE FONDS SPECIFIQUES
» Alternative UCITS - Equity Hedge o Création dun benchmark pouvant méler
* Objectif de performance absolue et décorrélée des différentes classes d'actifs

marchés a moyen terme + Alpha - association de stratégies d'overlay

permettant I'amélioration du rendement/risque
* Format UCITS ou AIFM

BH.0 [

ﬁ - am I
ELUPSlyAM@

Plus d’information sur I'expertise

- -

DELEGATION DE GESTION ACTIVELY MANAGED CERTIFICATE*

FOCUS SUR LES STRATEGIES D'OVERLAY UNE SOLUTION FLEXIBLE

* Mandat permettant a Ellipsis AM de traiter des + Création de stratégies d'overlay quantitatives
produits dérivés directement dans les comptes du gérées activement au sein d’AMC
client » Solution permettant l'utilisation de nos stratégies

« Une consommation de capital faible afin de d’overlay via des certificats pouvant étre logés au
couvrir ou d’ajouter du rendement a un portefeuille sein de différents portefeuilles
existant » Facilité d'implémentation

 Solution financiére, reglementaire & comptable

B [ [
ﬁ - L I

ELL]PSI_S/AM'&

¢ ler
“W Kggeuvreux

Plus d'information sur I'expertise Plus d’information sur Kepler Cheuvreux Solutions

* Cette solution est en cours d’élaboration. Les Certificats Gérés Activement sont sujet au risque de défaut de
S AM ‘:. I'émetteur. Page 7
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C3 : ns les cas de

N / :
\ ratégie coeur mise
en cel que ce éle ne soit pas
efflc%n\. Ve uErs lie, a un risque lié a
I'utilisatic vent e

.\\
de la vale

DI

Informa
le représe
payeur est Banque. Ce
informations clés, le regleme
obtenus gratuitement aupres du rep
historique ne représente pas un in
performance ne tiennent pas com
rachat des parts. 2N

UN PRI : United Nations Princi

Avertissement : cette corr % i pdblit‘:itaire ne
une recommandation d'achat o .ente de produits financi
de souscrire des parts ou actions d'OPC sont invités a ne pas for
les informations contenues /d ! e présent document e ire attentivement la version la plus
récente du prospectus, notamment le profil de risque. Le prospectus, le DIC et les états financiers
de I'OPC sont disponibles sur/demande ou sur son site Ingr\net www.ellipsis-am.com.

www.ellipsis-am.com
ELLIPSIS AM - 112 avenue Kléber - 75 116 Paris - France
Société de gestion de portefeuille agréée par ' AMF sous le n° GP - 11000014 E L L I PS I S A M < ‘.
S.A. a directoire et conseil de surveillance au capital social de 2 307 300 euros RCS
Paris 504 868 738
Kepler Cheuvreux
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